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Esta Nota atualiza as séries do Indicador Ipea para investimento liquido e estoque
de capital até dezembro de 2024.! Os dados acumulados em doze meses dos inves-
timentos brutos (formagao bruta de capital fixo — FBCF) indicaram crescimento
real de 6,9% no fim do ano passado. A depreciagao do estoque de capital acumu-
lada em doze meses, por sua vez, diminuiu 5,1% em relagio a dezembro de 2023.
O investimento liquido (FBCF excluido o valor da deprecia¢io) apresentou, assim,
crescimento substancial no periodo (aumento de 150%). Todos os componentes do
investimento liquido registraram crescimento, com destaque para o setor de maqui-
nas e equipamentos, que voltou a apresentar valor positivo no acumulado em doze
meses apos trés anos. Como resultado do aumento do investimento liquido, a taxa de
crescimento interanual do estoque de capital liquido passou de 0,6% em dezembro
de 2023 para 1,5% em dezembro de 2024.

1 Investimento bruto

Em dezembro de 2024, a GRAFICO1
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1. Todas as séries podem ser acessadas no Ipeadata. Disponivel em: www.ipeadata.gov.br.
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2 Depreciacao e investimento liquido

A série histérica da depreciagao do estoque de capital fixo foi estimada com base na metodologia de Souza Jd-
nior e Cornelio” e pode ser visualizada no grafico 2, juntamente com as séries de investimento bruto (FBCF) e
liquido (FBCF menos depreciacio) — todas em fluxos acumulados em doze meses em bilhées de reais de 2024.
Observa-se que os fluxos de depreciagio apresentavam leve tendéncia de crescimento desde 2017, mas, a partir
de meados de 2023, passaram a diminuir, fechando 2024 com queda de 5,1% em relagao a dezembro do ano
anterior. Levando em conta os efeitos conjugados de crescimento no investimento bruto e de queda na depre-

ciacdo, o investimento liquido cresceu de forma significativa ao longo de 2024, encerrando 0 ano com aumento
interanual de 150%.

A andlise desagregada do investimento liquido revela assimetrias setoriais no processo de acumulagao de capital
no Brasil entre 2010 e 2024, com destaque para o papel do setor de mdquinas e equipamentos para a dina-
mica do investimento total e do setor de construgao para o seu nivel. O grifico 3 evidencia que a recuperagao
do investimento liquido total entre 2020 e 2023, no acumulado em doze meses, baseou-se principalmente na
evolu¢io do componente de construgao, ao passo que o aumento observado em 2024 contou com contribui¢io
relevante de todas as categorias, mas especialmente do setor de mdquinas e equipamentos — que passou de niveis
de investimento liquido negativo da ordem de quase R$ 120 bilhdes (a pregos de 2024) no fim de 2023 para
um valor positivo de cerca de R$ 17 bilhées no fim de 2024.

GRAFICO 2

Investimento bruto, depreciagdo e investimento liquido:
valor acumulado em doze meses (dez./2009-dez./2024)
(Em R$ bilhoes de 2024)

GRAFICO 3

Investimento liquido por categoria: valor acumulado em
doze meses (dez./2009-dez./2024)
(Em RS bilhoes de 2024)
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

3 Estoque de capital

A taxa de crescimento interanual do estoque de capital liquido atingiu 1,5% em dezembro de 2024, o maior
valor desde 2014, conforme visto no grifico 4. Este resultado sugere uma recuperagio mais robusta da capaci-
dade produtiva, compativel com a retomada recente do investimento liquido. A taxa de crescimento mais que
duplicou em rela¢io a dezembro de 2023, quando foi de 0,6%. Ainda assim, o ritmo de crescimento permanece

inferior ao observado nas fases de maior dinamismo da década de 2000, quando a taxa chegou a 3,6% no pico
em 2011.

2. Souza Junior, J. R. de C.; Cornelio, E. M. Estoque de mpltﬂlﬁxo no Bm:zl séries desagregadas anuais, trimestrais e mensais. Rio de Janeiro: Ipea, 2020. (Texto para Discussio, n. 2580).
Disponivel em: https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDF

df; Souza Junior, J. R. de C.; Cornelio, E. M. Desagregacio temporal da série de estoque de capital.
Rio de Janeiro: Ipea, 2020. (Carta de Conjuntura, n. 48). Disponivel em: Disponivel em: https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.

estoque-de-capital/.

/2020/09/desagregacao-temporal-da-serie-de-
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O gréfico 5 evidencia uma tendéncia de queda estrutural na relagao capital/produto no Brasil desde o inicio
dos anos 2000, com pequenos ciclos de reversao tempordria. Desde 2017, especialmente apds 2019, a relacio
capital/produto entra em forte trajetéria de queda, atingindo em dezembro de 2024 o valor de 2,15, o menor
da série histérica. Isso indica que, apesar da recente recuperagao do investimento liquido e do crescimento do
estoque de capital liquido, o ritmo ainda nao foi suficiente para elevar a razio capital/produto.

GRAFICO 4
Estoque liquido de capital: taxa de variagao em relagao ao i
mesmo més do ano anterior (dez./2009-dez./2024) GRAFICO 5
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Por fim, o grifico 6 mostra a decomposicao da variagao da relacao capital/produto. De modo geral, a maior
parte das flutuagdes dessa razao ao longo do tempo é explicada por variagoes no produto interno bruto (PIB).
Com relagio ao periodo recente de queda mais forte na relacio, esse padrao nao mudou, pois a decomposicao
evidencia que a queda se deveu em grande parte a recuperagio do PIB, enquanto a recomposicao do estoque de
capital ainda ocorre de forma gradual.

GRAFICO 6

Decomposicio da variagao da relagao capital (K)/produto (Y) (4° trim./2001-4° trim./2024)
(Em pontos percentuais do PIB)
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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