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O recente antincio de indicios promissores de 6leo leve no poco exploratério na Bacia da Foz do Amazonas — situado a
aproximadamente 175 km da costa do Amap4, na denominada Margem Equatorial — reacendeu no debate ptiblico
brasileiro a célebre promessa do "passaporte para o futuro". Vinte anos ap6s o antncio da descoberta do Pré-Sal, a
retdrica politica repete 0 mesmo entusiasmo festivo. Contudo, sob o olhar rigoroso da geofisica, da economia politica e
da geopolitica mundial de energia, faz-se indispensavel examinar com sobriedade: de fato, o que had na Margem
Equatorial? A quem servird a riqueza a ser extraida do subsolo marinho? E como o Brasil pode evitar repetir as

frustracdes do modelo de apropriacdo do Pré-Sal?

I 1. A Dimensao Técnica e o Cronograma da Descoberta

A confirmacdo de 6leo leve na Margem Equatorial constitui uma excelente noticia sob a ética exploratéria, confirmando
0 que estudos sismicos ja indicavam. Entretanto, é imperativo separar a constatacdo preliminar da efetiva producdo

comercial.

A industria petrolifera e a geofisica seguem rigorosos ritos técnicos e regulatdrios divididos em etapas encadeadas:

; . . ,_ Prazo /
Etapa TECNICA Acoes e Procedimentos Geofisicos

Horizonte

. Conclusdo do 1° pogo; identificacdo do fluido (6leo leve). Perfuracgdo de 2° e 3°
1. Perfuracao

. pogcos delimitadores com base no ultrassom sismico para estimar o oil in place 1 a2 anos
Exploratoria R
(volume total na formagao).
2. Plano de Avaliacao de Notificacao a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP); estudos geoldgicos, testes 53
a 3 anos
Descoberta (PAD) de formacado, anélise economica e declaragao formal de comercialidade.
3.p1 d Defini¢do da engenharia de produgdo: quantidade de plataformas (FPSOs
. Plano de
costing US$ 2 a 3 bilhdes cada), pocos produtores e injetores de agua/gas para 2 a 3 anos

Desenvolvimento (PD) . . o
manter a pressdo da matriz geologica.

HORIZONTE TEMPORAL DA PRODUCAO

A transicdo do primeiro poco exploratério até a entrada em operacdo das primeiras plataformas no desenvolvimento
definitivo exige tipicamente de 4 a 6 anos. Trata-se de um projeto intensivo em capital que exige avaliacdes econdmicas

rigorosas quanto ao fator de recuperagdo da rocha reservatorio.
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| 2. A Critica da Economia Politica: Para Onde Foi a Riqueza do Pré-Sal?

A promessa de que o petréleo é a redencdo econdmica do povo brasileiro choca-se com a realidade da distribuicdo do
excedente econdmico. Quando o petréleo estd no subsolo, a Constituicdo (Art. 20) estabelece que ele é bem da Unido,
patrimoénio inaliendvel de toda a nagdo. Todavia, no momento em que aflora a superficie, a renda petroleira é disputada e

fragmentada por uma multiplicidade de interesses privados e financeiros.

A estrutura de custos e a partilha do valor gerado pelo petrdleo (considerando um barril cotado em torno de US$ 80 a

US$ 100) revelam as profundas assimetrias do modelo brasileiro:

* Custos de Producao (Finding & Lifting Cost): Representam cerca de US$ 8 a US$ 10 por barril no Pré-Sal (em
comparacdo a US$ 1 a US$ 2 na Ardbia Saudita e US$ 15 a US$ 20 no shale oil norte-americano). O custo direto

para amortizar o capital e o trabalho é baixo no Brasil, gerando um excedente colossal.

* Royalties e Participacoes Especiais (~15%): Capturados assimetricamente pelos estados e municipios
confrontantes. O Rio de Janeiro, por exemplo, absorveu cerca de 80% das participacdes especiais, sem que isso tenha
se traduzido em elevacdo duradoura dos Indices de Desenvolvimento Humano (IDHM) em comparacdo a regides
sem petroleo. A riqueza de um bem da nagao (seja do Amapa ou do Pré-Sal) tem sido privatizada regionalmente em

detrimento do povo de Chapecoco, Chui ou Pacaraima.

* Impostos e Tesouro Nacional (~35% sobre o lucro): Grande parte da arrecadacdo de PIS/COFINS e IRPJ
canalizada ao Tesouro ndo financia investimentos sociais permanentes, sendo queimada no pagamento do servico da

divida ptblica e em taxas de juros extorsivas.

* Evasao do Lucro e Dividendos Privatizados: Cerca de 35% da producdo petrolifera brasileira ja estd nas maos de
empresas estrangeiras (Shell, Equinor, CNOOC, Sinopec, Total). Na prépria Petrobras, cerca de 62% do capital
votante e ndo-votante pertence a acionistas privados (sendo ~48% negociado nas Bolsas de Nova York e Sdo Paulo
para fundos globais como BlackRock). Consequentemente, a maior parte do lucro e dos dividendos astronomicos

deixa o controle do Estado brasileiro.

"O petréleo do Pré-Sal e da Margem Equatorial ndo pertence unicamente a geracdo atual. E uma riqueza que
estamos tomando emprestada ou de assalto as geragoes futuras. Remover esse recurso sem converté-lo em
padroes permanentes de educagdo, satde, infraestrutura, reforma agrdria e ciéncia/tecnologia é defraudar o
futuro do pais."

— Prof. Dr. lido Sauer

| 3. O Embate Ambiental x Avaliacao Estratégica das Reservas

Diante do impasse entre o Ministério do Meio Ambiente/IBAMA e o setor energético quanto ao licenciamento na
Margem Equatorial, revela-se um equivoco conceitual. Impedir a pesquisa exploratoria sob a justificativa da emergéncia
climatica é uma postura obscurantista: o Brasil necessita soberanamente saber qual é o exato volume e valor de suas

reservas (sejam de petréleo, vento, sol, biomassa ou recursos hidricos).
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O que causa danos ambientais e sociais ndo é o conhecimento técnico do subsolo, mas o modelo regulatério e mercantil

que entrega esse recurso a exploracdo predatoria acelerada. A politica ptiblica correta exige:

1. Conhecer o Potencial Total: Mapear estrategicamente as jazidas com investimentos publicos para saber a real

dimensdo da riqueza nacional.

2. Mudanca do Modelo de Producao: Utilizar a prerrogativa prevista na legislacdo para a Contratacdo Direta da
Petrobras sob o regime de partilha/servico. Pagando-se a Petrobras uma retribuicdo justa e generosa pelos seus
custos operacionais (ex: US$ 15 por barril livre de impostos), 100% do excedente econémico (a renda petrolifera

pura) é capturado diretamente pelo Tesouro Nacional para alimentar um Fundo Soberano de Desenvolvimento.

3. Atendimento Simultaneo aos 17 ODS: O combate as mudangas climaticas (ODS 13) ndo pode ser isolado da
erradicacdo da fome (ODS 1) e da pobreza (ODS 1). O financiamento da transicdo energética requer o uso racional

do excedente féssil para construir a infraestrutura descarbonizada do futuro.

I 4. A Geopolitica Mundial do Petréleo e a OPEP+

Na geopolitica global, o petréleo consolida-se como o elemento central da acumulagdo capitalista. A OPEP e a OPEP+
(que retine a OPEP e a Russia) controlam mais de 80% das reservas provadas e 55% da producdo mundial, atuando como

o oligopodlio regulador e mantenedor do preco do barril em patamares estratégicos (em torno de US$ 80).

A hegemonia histérica das "Sete Irmas" privadas (IOCs) cedeu espaco as companhias estatais (NOCs) — como Saudi
Aramco, Gazprom, CNPC e Petrobras. As investidas geopoliticas das poténcias centrais (incluindo pressdes militares no
Oriente Médio e sobre a Venezuela) visam precisamente desestabilizar a renda de monop06lio e tomar o controle das

maiores reservas do planeta.

Nesse cenario global, o Brasil ndo deve atuar como mero exportador primario de 6leo cru para acelerar a acumulagao das
petroleiras privadas. A exploracdo da Margem Equatorial s6 fara sentido estratégico se integrada a um projeto soberano

de desenvolvimento socioeconémico e transi¢do energética justa.
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